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LLEST1b, SAOAYN

Llenb - aHanuM3s mMaTtemMaTuyeckoro annapata @GopMUpoOBaHUS
ONTUMasnbHOro NopTdens LeHHbIX bymar.

3ajaun:

1.M3yyeHre OCHOBHbIX MNOAXOO0B K QOpMUPOBaHUIO MNopTdens LeHHbIX
bymar;

2.AHann3 mMeToauMKn GOPMUPOBAHUA NoOpTPens C YCIOBHO OXMOAEeMOW
OOXOOHOCTbIO;

3.PaccMmoTpeHne mogenein MNPOrHO3MPOBaHUA [OXOLHOCTEN C JIOKaNIbHO
OEeACTBYOLLMM MHOIOLArosbiM aganTUBHbIM MEXaHU3MOM,;

4.AHanNn3 MeToguKn nopTdenbHOro MHBECTUPOBAHUS, KOTOPYH Lenecoob-
Pa3HO NPUMEHATb B YC/IOBUAX rMNoTe3bl GpPaKTaribHOrO PbIHKa;
5.PaccMmoTpeHne cxembl OUEHKN 3PPeKTUBHOCTU MNOopPTPesibHbIX WHBECTU-
LMOHHbIX CTPaTerni Ha OCHOBEe NOCTyNpeXxaatoLLero TeCTMpoBaHNUS,;
6.Bepudunkaumsa npoaHanmsnpoBaHHbIX MOgeNnen n MeToguk.



l" TeopeTn4yeckme OCHOBbI MOPTHENBHOIO
NHBECTMPOBAHUS

3apoXxaeHune 1 pa3BuTre Teopun NopTdenbHOro



l ' Moaenu NnporHo3npoBaHnUA OXO4HOCTEN aKLU NI

Mogenn NnporHo3npoBaHnNsa GpUHAHCOBbIX BPEMEHHbIX PSAOB B

YCNOBUSAX rnnoTesbl 3pPeKTUBHOro pbiHKa:

ABTOKOppenauus
HeH n
fAoxopHocTen
aKuun

XapakTepucrtuka
aBTOperpeccuoHH
bIX Mmogenen ans
akuuin Fasnpoma

ABTOKOppeJsilHs J0X0]1-

Komnanus ABTOKOppe/siuHs IeH HocTeit
I'aznpom 0,987636 -0,006089
Jlykoiin 0,969763 -0,058636
Coepbank 0,960353 -0,011206
Pocrenexkom 0,988745 0,008485
Ypaakaaui 0,973515 0,038027
Hopaukeusn 0,967581 -0,052310
Mogeans 1-ro Mogeas 2-ro Mopaean 3-ro
XapaKTepuCTHKH
nopsaaka nopsaiaka nopsaaxka
Kosppunnent koppeasuun 0,8936 0,8937 0,8941
Kosddummento: by (SB.]) -0,0064 (0,0138) -0,0061 (0,0138) -0,0050 (0,0138)
Mopeneii (Mx b, (5,) 0,8918 (0,0287) -0,0538 (0,0640) -0,0012 (0,0641)
CTAHJAPTHbIE 52 (552) 0,9377 (0,0641) -0,0490 (0,0882)
O HOKH)

bs (s5,)

0,9303 (0,0643)




l ' Moaenu NnporHo3npoBaHnUA OXO4HOCTEN aKLU NI

AfanTnBHbIE Moaenn NMPOrHO3NpoBaHNA (I)I/IHaHCOBbIX

BPEMEHHDbIX PAOOB B YCJTOBUAX TMNOTE3bI q>paKTaanoro

i Xi41
L 4 A
Ananrtauus kodddu- Pacuer MPOrHO3HOIO $ D
LIHEHTOB AONIOCPOY- IHAYEHHA t+1
HOH MOjIETTH j;D - bD x ——‘i‘?—'-
D D D 1+l 41441
biZ1=b¢" +Abyg
A h
KoagduumenTs! npeas- PacueT OTKIIOREHHS
D ~ D
myuero nepnoz by Ay 1 = Y1~V
]
4 y
Allﬂl'l'l‘aullﬂ KOBMH— Pacqe-r Hporﬂomoro j}Kl
LWENTOB CPeLHEeCPOy- IHAMEHHS I+
HOH Moxenn K b K '
= X
b{il = b,:D + Ab{srl Yeel =Pei1X, g

an/IHLI,I/IﬂI/Ia.ﬂbHaﬂ cXeéMa pac4yeToB rno OofHOLUAroBon moaenm c
JIOKaNbHO ﬂEﬁCTByDMMM aanTUuBHbiM MeXaHU3MOM



Moaenu NnporHo3npoBaHnUA OXO4HOCTEN aKLU NI

AfanTnBHbIE Moaenn NMPOrHO3NpoBaHNA CI)I/IHaHCOBbIX

BPEMEHHDbIX PAOOB B YCJTOBUAX TMNOTE3bI c|>paKTaanoro

i I | k X1

A ranranps koaddu- Pacuer nporxao3noro j)D
LMEHTOB JONTOCpOY- AHaAYEHHUT 241
i ~D D —
P HOH h:;)‘“m D Y1 = bt+1xr+1

b7, =b; + Ab;, ¥

p Pacuer OTKIOHSIHH

~D
Koa(bdpuimenTs! Ipeys- AV =V =Pt s

HEYHIETo IepHoLd b;D .........................

3y
v I
Anaurara Kosdu- Pacuer nporko3soro P51
LHEHTOB CPEMHECPOI- 3HAYEHU T a
HOH MoAenR ~C c T
Ve =bgx
b, =b7 + AbT, M

Pacder oTKIoOHeHHA

~C
Ay, 1 =Y — Vi

h I
Anantanus xosGhu- Pacuer nporHo3HOTO $E,

LUHEHTOB KPaTKOCPOH- 3HaAYCHHA
HoH MomenH

bX, =bS + AbX,

——>

~K K
Yo =blax,

I1p|/||-||.w|nwanb|-|a;| cXeéMa pac4yeToB rno OofHOLUAroBon moaenm c
JIOKaNbHO AEI‘/'ICTBYIOLI.WIM aanTUuBHbiM MeXaHU3MOM



l ' Moaenu NnporHo3npoBaHnUA OXO4HOCTEN aKLU NI

CpaBHUTENbHbIA aHANN3 TOYHOCTU KPATKO-, CpefHe- 1

AONTOCPOYHbIX MOoaenen:

CpenHekBagpaTHM4eckue 3Ha4veHus

c HEeK TUYECKHNe
Mogenu lcmeﬁnemoc:':ﬁ? viienTos ;:aguu I:::'I'Ip;‘.ﬂ'l-lﬂﬁ-l:lx
it pacseton
bo b,
KpamkocpoqHan 0,0554 0,1009 0,2058
CpenHecpodHan 0,0220 0,0620 0,2158
HonrocpodHan 0,0106 0,0234 0,2341




' [TpakTnyeckoe popMupoBaHmMe noptoenein

dopmMupoBaHme rnoptoenen C yCJI0BHO CpegHen

-1
i Zt;t 1 Mejt-1

w = 1):‘ Zt]t 11+T():t|t 1 Myje—1 — Zt]t 1i) (3.17)

i zt|t i
I[TopTdenu
Oy —— [TopTdens 1 [Topdens 2
MHUH |CamoduHaHcu KomO6uHHpo MwuHuUManbH CamModuHaHCcH  KoMOGUHHPO
pyeMBbIit BaHHBIHN BbIH pyeMbli BaHHBIN
l'asmpom 0,96 1,31 2,27 0,52 2,13 1,85
JIykoun -0,11 3,21 3,10 0,18 4,77 3,16
C6epbaHK -0,08 1,52 1,45 0,10 20,14 12,66
PocrennekomMm -0,06 -3,47 -3,53 0,09 -20,77 -12,85
Ypankaiuu 0,28 -0,83 -0,55 0,16 15,08 9,56
HopHuKenb 0,00 -1,74 -1,74 -0,06 -21,35 -13,37
XapaKTePUCTUKH
JIOXOTHOCTb
HUCTOpHYecKoro nmepuomxa | 0,19 0,93 1,13 0,30 27,46 17,41
JTOXOTHOCTB
yIpexagawiiero nepuoga | 0,19 1,80 2,00 0,16 7,27 4,69
PUCK Ha UCTOPUUYECKOM
repuoje 0,20 0,97 0,99 0,12 5,24 3,27
PucK Ha ynpeskaamlineM
repuoje 0,11 0,52 0,58 0,11 10,18 6,39




' [TpakTnyeckoe popMupoBaHmMe noptoenein

OnTnmanbHble I'IOpT(I)EﬂVI B YCJIOBUAX TUTMOTE3bI

Tabnuua 9.1 - CpepHeKBagpaTn4yeckme nocTrporHosHblie

on6KMn
KomMmnaHus KpaTKoCcpo4Hble CpegHecpo4Hble JonrocpoyHble
[a3npom 0,0115 0,0135 0,0158
Jlykonn 0,0195 0,0257 0,0260
CbepbaHk 0,0306 0,0309 0,0345
PocTtenekom 0,0190 0,0257 0,0326
Ypankanuu 0,0236 0,0366 0,0587
HopHunkenb 0,0385 0,0461 0,0506

Ta6bnuua 9.2 - MporHos oXxnpaemMbix JOXOQHOCTEN

NHBETORASOHT rasnpom
NMHBECTNPOBAHNA

KpaTKoCpOUYHbI 0,2086
CpenHecpo4HbIn 0,2198
[onrocpoyHbIin 0,2326

Jlykonn C6epbaHK PocTenekom

0,0707
0,0617
0,1153

0,2058 0,3300
0,2158 0,3258
0,2341 0,3094

Ypankannn HopHukenb

-0,6795 0,1888
-0,6223 0,2269
-0,4367 0,2087



BbiBOAbI

Bce nopTtdenun, KoTopble y4nTbiBanu pesynbTaTbl MPOrHO3HbIX pacyeToB
OKasanucb 3pPpekTnBHee nopTdenst He y4MTbIBAKOLLErO MPOrHos,

2. Camad BbiCOKad OXOOHOCTb Ha ynpexaaloLlemM oTpe3ke BpeMeHU y
nopTdens opmMeHTUPOBAHHOIO HA MHBECTOPA C KPAaTKOCPOYHbIM FOPU30HTOM
NHBECTUPOBAHUS.

3. PacyeTbl NONHOCTbLIO NOATBEPAUIN BO3MOXXHOCTb NMPAaKTUYECKOW peannsaumm
noen NOCTpoeHnsa noptdenen B pamMKkax NpennonoxXeHn runotessbl
bpaKTanbHOro pbiHKa.
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